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GPM se suma

a mayoritaria
expectativa de
recorte de tasas

I En una decision undnime, el Grupo de Politica Monetaria
(GPM) recomienda un descenso de 25 puntos base en la
cita de este 28 y 29 de julio.

POR CATALINA VERGARA

Enunadecision unanime,
el Grupo de Politica Monetaria
(GPM) recomendad este lunes
al Consejo del Banco Central
reducir la tasa de interés
rectoraen 25 puntos base en
la reunién monetaria que se
desarrolla este 28y 20 de julio.

Ello, para retomar “la con-
vergencia a sunivel neutral, v
condicionando el ritmo futuro
de dicha convergencia a la
evolucion de la inflacidn y
actividad local, y a los desa-

rrollosen la economia global”.

Asi, 1a Tasa de Politica Mo—
netaria (TPM) llegaria a un
nivel de 4,75%.

El GFM esta compuesto
porlos economistas Eugenia
Andreasen, Carlos Budnevich,
Kevin Cowan, Juan Pablo
Medina y Andrea Tokman.

En el contexto internacio—
nal, “los riesgos geopoliticos
han disminuido en las iltimas
semanas, gracias a unacuerdo
de cese al fuego entre irdn
e Israel, despejando por el
momento una de las fuentes

deincertidumbre presentes en
la Giltima Reunidn de Politica
Monetaria (RPM)", destaco el
comunicado.

En contraste, la politica
arancelaria de Estados Unidos
se ha convertido nuevamente
en la “principal fuente de
incertidumbre” para la eco-
nomia global.

“Por un lado, el Gobierno
estadounidense anuncio un
nuevo paquete de aranceles,
que incluiria un eventual
arancel de 50% a las impor-
taciones de cobre. Por otro, se

hanido anunciando acuerdos
comerciales con paises espe-
cificos y conla Union Europea
(UE), que han generado alivio
a los inversionistas, a pesar
de que implican niveles de
aranceles sustancialmente
mayores a los vigentes en
marzo"”, sefialaron desde
el GPM.

Asuvez, laaprobaciondela
reforma fiscal en el Congreso
del pais norteamericano con—
solidd un escenario de altos
déficits fiscales, altas tasas
deinterés de largo plazoyun
debilitamiento del dolar en
los mercados globales.

Loseconomistas plantearon
también que los precios de
las importaciones en Esta-

dos Unidos y la compresion
de margenes empresariales
apuntan a gue las compa-
iias americanas han estado

absorbiendo el costo de los
aranceles, lo que sugiere alzas
futuras de precios y bajas en
la actividad e inversion.

Asi, parala economia global,
se confirmaria un escenario
base de menor actividad en
el mediano plazo.

Datos locales

Enel planolocal, sibien la
actividad ha serprendido con
mayor dinamismo alesperado
en los tltimos meses, esto se
asocia principalmente a facto-
res temporales de demanday
factores sectoriales de oferta”,
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El GPM estd compuesto por
los economistas Kevin Cowan,
Eugenia Andreasen, Andrea
Tokman y Carlos Budnevich,
ademds de Juan Pabla Medina.

se lee en el comunicado.

“El consumo permanece
estancado, reflejando el bajo
dinamismeo del mercado labo-
ral, v la actividad no minera
permanece débil”, agregaron.

En el caso de la inflacion,
reconocieron que ha sor-
prendido a la baja, y las ex-
pectativas a diciembre se han
reducido en comparacién
con el primer trimestre y
se encuentran firmemente
ancladas en el horizonte de
polirica monetaria.

=

Ventas del comercio de la Reglon Metropohtana cierran | i =

primer semestre con un mderado crec1m1ento

M En junio subieron 2,6% anual, segiin el
reporte de la CNC. Asi, en los primeros
seis meses el alza fue de 1,1%.

Una expansion real de 2,6% anual
registraron lasventas presenciales
minoristas de la Region Metropo-
litana en junio, segin el indice que
elabora mensualmente el Depar-
tamento de Estudios de la Cédmara
Nacional de Comercio, Servicios y
Turismo de Chile (CNC).

De esta manera, acumularon en
el primer semestre un crecimiento
de 1,1%.

En cuanto al segundo trimestre
del afio, este marco un alza de 1%,
bastante en linea con el primero.

Al analizarel compertamientode
los trimestres moviles, se evidencia
una tendencia bastante planaenlo
que va del ano”, sefialaron desde
la CNC.

Por categorias, vestuario exhibio
un incremento de 10,4% anual en
junio, acumulando en los seis pri-
meros meses del afio un avance de
5,2%. Calzado, en tanto, presentd

una caida anual de 7,1% en el sexto
mes del afio, siendo este el tercer
mes negativo y completando en el
primer semestre una baja de 4,9%.

Artefactos eléctricos, por su parte,
anotaron un alza de 10,9% anual en
junio, cerrando los seis meses del
ano con una mejora de 2,1%. Y la
linea hogar evidenci6 en el periodo
un incremento de 6,1% real anual
ensus ventas y muebles caya 7,0%.

Dado estos resultados, la linea
hogar protagonizd un aumento
de 5,5% en el primer semestre,
mientras que muebles acuso un
retroceso de 4,2%,

Finalmente, la linea tradicional
de supermercados, anotd una dis-
minucién de 2% anual en sus ventas
de junio. Asi, durante la parte inicial
del afio la categoria registro una
caida en el margen de 0,1%.

“En junio influyd positivamente
el despliegue de campafas pro-
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mocionales y el adelanto de las
vacaciones escolares de invierno, lo
que estimuld las compras en cate-
gorias especificas como vestuario,
artefactos eléctricos y linea hogar”,
explicd la gerenta de estudios de la
CNC, Bernardita Silva.

Con todo, el balance desde el
gremio es que el sector comercio
tuvo un primer semestre positi-
vo, con cifras superiores a las del

mismo periodo del afio anterior,
impulsado principalmente por el
comercio minorista. Este, a nivel
nacional, incluyendo lecales fisicos
v online, cerraria los primeros seis
meses del afo con un aumento en
torno al 4,7%.

Esta alza estaria influida, en
parte, por el turismo de compras,
especialmente desde Argentina,
que fortalecid las ventas en zonas
fronterizas y destinos turisticos.

“De cara al segundo semestre,
el escenario se aborda con cautela,
persisten importantes fuentes de
incertidumbre externa y un proceso
electoral interno que modera las
decisiones de inversidn y gasto”,
cerrd Silva.



