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debatede laUFy i
cuestiona proyect

de diputados
limita su uso

W El profesor de la Escuela de Gobierno
UC, Felipe Morandé, sostuvo que
la vision de los expertos revela la
distancia con el mundo politico.

POR RODOLFO CARRASCO

El 15 de julio pasado la
comision de Economia de la
Cdmara de Diputados aprobd
en general el proyecto que
limita el uso de la Unidad de
Fomento (UF) como medio de
reajustabilidad de precios en
el area de salud, educaciéony
el mercado inmobiliario. La
iniciativa gatillé6 un amplio
debate entre economistas,
gremios empresariales y
sectores politicos y este mes
se sumo el Panel de Politicas
Publicas UC.

En esta ocasion, los 35
profesionales -entre eco-
nomistas y no economistas
de distintas sensibilidades
politicas-, entregaron su
postura frente a la afirma-
cion: “Es apropiado evaluar
la eliminacion de la UF para
el mercado de créditos hi-
potecarios y planes de salud
y educacidn, entre otros,
como aprobd la comisidon
de Economiade la Camara”.

:Resultado? Un 92% se
mostrd en desacuerdo, se-
gun la medicién realizada
en alianza con Radio Pauta
y Diario Financiero.

De dicho porcentaje, un
65% sefiald estar muy en
desacuerdo y un 27% en
desacuerdo, solo un 4% se
mostré de acuerdo y un 4%
neutral.

En una escala de1as,
el grado de seguridad en
las respuestas fue de 4,5 en
hombres y 4 en mujeres;
un 4,2 en mayores y 4,3 en
menores; y por disciplina
un 4,6 en economia y un 4
en otras.

El profesor de la escuela de
Gobierno UC, Felipe Morandé,
sefiald que el amplio consenso
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AFIRMACION:

"Es apropiado evaluar la
eliminacion de la UF para el

mercado de créditos hipotecarios

vy planes de salud y educacion,
entre otros, como aprobd la
Comision de Economia de la
Camara"
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que arrojé la consulta “revela
muy nitidamente la distancia
que hayentre el juicio técnico
respecto de uno politicoy el
caracter mas bien populista
que tiene este proyecto”.

A sujuicio, el 92% “muestra
que cuando se trata de gente
que conoce del tema y que
tiene claro cudles son las
implicancias que podria tener
una politica como esta, con
las consecuencias negativas,
no hay dos opiniones”.

Al contrario, dijo que “la
motivacién que hay detras
dela propuesta por parte de
los diputados es claramente
un afan por hacerse los sim-
paticos frente a la gente que
con bastante habitualidad
siente que pagar contratos
en UF es algo que va en su
perjuicio”.

Efecto en contratos
Morandé indicé que la UF
revela una situacion de in-
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“Lagente dea
pie, aunque sufre
|a UF, entiende
que la alternativa
de no tenerlay
pagar fasas de
Interes altisimas
en pesos es peor
Y, por tanto, no
veo que fenga
un apoyo popular
muy amplio™.

flacion subyacentey, en ese
sentido, “es un mecanismo
para evitar que la inflacién
seaun costo en transacciones
de diverso tipo, sobre todo
cuando se tratade transaccio-
nes de medianoy largo plazo
como son las hipotecarias”.
En ese sentido, el acadé-
mico planted que “al tomar
en cuenta en forma explicita
el factor inflacién, permite
que el costo de esos créditos
sea menor al que seria si es
que la inflacién no pudiese
ser tomada en cuenta, y la
UF claramente es un buen
mecanismo para tomar en
cuentael efectode lainflacion
sobre los contratos”.
Eleconomista recordd que
hay contratos que pueden ser
afectados por esta propuesta
legal que hoy estdn expre-
sados en pesos y no en UF.
En esta dimension, men-
cioné que hay créditos de
consumo, por ejemplo, que
uno puede conseguir hasta
siete u ocho afios plazo que
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estdn en pesos. Lo mismo en
el caso de los arriendos, cuya
mayoria estan establecidos
también en pesos y solo al-
gunos lo son en UF.

Ademas, agregod que en el
caso de los contratos de los
colegios prevalecen aquellos
en que las cuotas de cole-
giatura estdn expresadas en
pesos y no en UF.

En otras palabras, afirmé
Morandé, “sila inflacién se
mueve alabajay se mantiene
en tasas relativamente bajasy
estables en forma natural, los
contratos van air haciéndose
en moneda local, en pesosy
no enUF pero enellargo plazo
siempre existe laduda de que
la inflacién pueda volver y
en ese caso es mejor tener
los contratos indexados a la
inflacion, o sea, expresados
en UF”.

El rumbo en el
Congreso

Eso si, el académico UC
enfatizdé que el proyecto,
aun cuando fuera aprobado
porlaCamara de Diputados,
no tiene mucho destino en
el Senado.

“Creo que la gente de a
pie, aunque sufre la UF -yo
mismo sufro con mi crédito
hipotecario-, entiende que
la alternativa de no tenerla
y pagar tasas de interés alti-
simas en pesos es peory, por
tanto, no veo que tenga un
apoyo popular muy amplio”.

Asi, reiter6 que “no le veo
mucha vida a la normativa
después de la Camara de
Diputados; y si pasara al
Senadoy fuera aprobada ahi;
esperaria que el Presidente
de laRepublica use su capa-
cidad de veto para evitar que
sealey”.

FOTO ILUSTRACION CON IA
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VITTORIO CORBO,
EXPRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL.

“La UF nos ha
permitido desarrollar
un mercado de
caprtales de mediano
y largo plazo que ha
sido fundamental para
el desarrollo chileno.
Como dijo el premio
Nobel de economia
Robert Shiller ‘la
UF chilena es una
excelente idea que
debe ser imitada en
fodo el mundo™.

JOSE DE GREGORIO,
EXPRESIDENTE DEL B. CENTRAL Y
DECANO ECONOMIA U. DE CHILE.

“No existe ninguna
razony es una
propuesta populista.
No sabe que hay una
cosa que se llama
prima inflacionaria
que con fa UF no
existe. Esto es valido
no solo en activos
financieros”.

CLARISA HARDY
EXMINISTRA DE ESTADO.

“Mis dudas enla
respuesta es porque
se Infenta una
definicion general
para un instrumento
que tiene aplicaciones
diversas: una cosa
es el uso de la UF
para deudas de largo
plazo, como es el
caso de crédifos
hipotecarios; y ofra
es, por ejemplo, para
salud con contratos
anuales que pueden
ser revocahles”.

CLAUDIO SEEBACH
DECANO FACULTAD INGENIERIA Y
CIENCIAS U. ADOLFO IBANEZ.

“Eliminar Ia UF es una
directa fransferencia
del riesgo inflacionario
alacompra de
vivienda, salud o
educacion, lo que
encarecera estos
bienes o reducira
el acceso a ellos,
en particular de las
personas con menores
Ingresos”.

ALESSIA INJOQUE,
DIRECTORA FUNDACION IGUALES.

“La UF es una
herramienta que
permite eliminar el
riesgo de Ia inflacion
(... Esto permite
tasas de crédrto mas
bajas y establecer
de mejor manera
condiciones en
contratos a mediano
y largo plazo. Es
razonable identificar
sI hay ambitos
donde se abusa del
Instrumento, pero no
parece nada razonahle
eliminar Ia UF”.
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