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E l tercer Informe de Política
Monetaria (IPoM) del año,
que ayer presentó el Banco
Central ante el Senado, ha
elevado las proyecciones de
crecimiento para este año y

el próximo en comparación con el IPoM de
junio, pero las ha mantenido sin variaciones
respecto de 2027. Ello cual da cuenta de los
desafíos que tendrá el próximo Gobierno si
apuesta a marcar un punto de quiebre en la
velocidad de expansión de la economía.

De acuerdo con el instituto emisor, el
rango de crecimiento en 2025 ha pasado de
2%-2,75% hace tres meses a 2,25%-2,75%,
mientras que en 2026 oscilaría de 1,75% a
2,75%; en junio este rango era 1,5%-2,5%. En
cambio, la estimación para 2027 se estabiliza
en un nivel de 1,5%-2,5%. El moderado au-
mento de las perspectivas en 2025 se funda
en la aceleración de la inversión —de 3,7%
en junio a 5,5% en septiembre—, en particu-
lar en el componente de maquinarias y equi-
pos, el incremento de la demanda interna
(3,2% a 4,3%) y el consumo en el período.

El decano de la Facultad de Economía,
Gobierno y Negocios de la USS, Alejandro
Weber, ha señalado que la proyección del
Central se alinea con la del Ministerio de
Hacienda acerca de que la economía se ex-

pandirá un 2,5% este año. Según el expresi-
dente del instituto emisor José de Gregorio,
las cifras reflejan que “nuestra economía es
resiliente” y que no hubo el colapso que al-
gunas voces habían anunciado. 

En relación con la inflación, el IPoM
anotó que el IPC alcanzará el 4% a diciem-
bre, en circunstancias que el anterior infor-
me refería a un 3,7%; de esta manera, la
convergencia a la meta del 3% se ha aplaza-
do hasta el tercer trimestredel próximo año.

Desde luego el debate más político del
IPoM se ha concentrado en la evidencia acer-
ca del efecto adverso de las leyes de reajuste
del salario mínimo y de reducción de la jor-
nada de trabajo en los costos laborales y en la
creación de empleo formal. A juicio del Ban-
co Central las señales son “mixtas”: de un la-
do, la desocupación —hoy en 8,7%— se ubi-
ca por encima de la tasa prepandemia; del
otro, las remuneraciones han variado por so-

bre el promedio histórico.
En este sentido, el instituto emisor ha

reiterado que, junto con un rezago en la re-
cuperación de sectores intensivos en mano
de obra, y las normas salariales y horarias,
en el mercado laboral influyen factores es-
tructurales, como los cambios demográfi-
cos y el reemplazo de trabajadores por la
tecnología.

A la luz de las conclusiones del IPoM,
la próxima administración encara un esce-
nario algo más favorable que el actual —a
pesar de la mayor incertidumbre global,
comercial y geopolítica, que también ha
destacado el Banco Central— en materia
de PIB, control de la inflación e inversión;
con todo, se trata de una situación aún frá-
gil, que requiere consolidar la recupera-
ción, persistir en la responsabilidad fiscal y
habilidad en el manejo de las expectativas,
en especial de aquellas que sobreestimen
las capacidades de la economía o las deci-
siones de empresas e inversionistas. 

El futuro gobierno, cualquiera sea su
signo político, enfrentará un cuadro de res-
tricciones presupuestarias y escasas holgu-
ras, sobre todo en su primer año, que exigi-
rá no sólo un diseño político apropiadosi-
notambién suficiente flexibilidad y destre-
za para lograr acuerdos. 

“El futuro gobierno,
cualquiera sea su signo
político, enfrentará en 2026
un cuadro de restricciones
presupuestarias y escasas
holguras”.

Los desafíos que plantea el IPoM
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miles de pymes, personas traba-
jadoras y consumidores.

El impacto económico es
evidente: en las elecciones de
2024 se perdieron US$92 millo-
nes, y los feriados generan un
costo anual de US$2.000 millo-
nes para la economía. Además, la
medida favorece al comercio in-
formal, reduce la recaudación y
ha provocado caídas de hasta
45% en las ventas formales.

Lo más relevante es que esta
restricción no ha incentivado la
participación electoral. La expe-
riencia muestra que es posible
compatibilizar el derecho a su-
fragio con la apertura del comer-
cio, con permisos de 3 o 4 horas a
las personas trabajadoras.

Chile necesita reglas moder-
nas que resguarden el ejercicio
democrático, sin castigar injusta-
mente a un sector que aporta
empleo, tributos y desarrollo.
Andrés Bogolasky
Presidente AG Marcas del Retail

muerte es padecer una enferme-
dad terminal e incurable, cabe in-
dagar, con rigor y seriedad, en
concreto y no en abstracto, si una
persona en dicha circunstancia se
encuentra en condiciones de
emitir un juicio suficientemente
ponderado y sereno, en el grado
exigido para una decisión de esa
envergadura. La desesperación
suele considerarse incompatible
con la libertad. 
Ian Henríquez Herrera

Norma electoral
Señor Director: 
El proyecto de ley que busca

permitir la apertura de centros
comerciales en días de elecciones
es una señal positiva para actuali-
zar una normativa anacrónica,
ineficaz e injusta. Hoy se da una
paradoja: una tienda en la calle
puede abrir, mientras otra en un
mall debe cerrar. Esta asimetría
afecta a más de 300 recintos, y a

datos, propuestas y reflexiones.
En un escenario electoral

donde la ciudadanía demanda
claridad y fundamentos sólidos
para decidir, los debates debe-
rían aspirar a ser instancias de
deliberación sustantiva, capaces
de aportar claridad más que de
dramatizar el intercambio.
Francisco Sólanich Aguirre

Eutanasia
Señor Director:
El proyecto de ley que intro-

duce la eutanasia en Chile, apro-
bado en general por lacomisión
de Salud del Senado, se sustenta-
ría, básicamente, en la autono-
mía de las personas. Desde luego,
ese es un bien valiosísimo y rele-
vante. La pregunta es si, en el ca-
so específico de la eutanasia, es
pertinente y suficiente. Pareciera
que no. En efecto, si el supuesto
para autorizar la intervención de
un tercero en la aceleración de la

nados en gestión.
Invertir en salud implica más

que pagar cirugías; significa
construir un sistema inteligente
que garantice que cada peso se
traduzca en acceso oportuno y
equitativo. La oportunidad está
en modernizar la gestión, no solo
aumentar el presupuesto.
Pablo Pizarro Giadach
Director Ingeniería Civil en Bio-
medicina UDD

Deliberación
Señor Director:
El debate presidencial volvió

a poner en evidencia una limita-
ción estructural: el formato tele-
visivo privilegia la confrontación
y el control del tiempo por sobre
la exposición profunda de ideas.
La lógica del cara a cara y la bús-
queda de momentos de tensión
producen titulares inmediatos,
pero reducen el espacio para que
los candidatos argumenten con

Correo
Listas de espera

Señor Director:
La reciente advertencia de

clínicas privadas sobre la “inefi-
ciencia” en las derivaciones de
pacientes desde Fonasa eviden-
cia un problema estructural: no
basta con inyectar más recursos
al sistema si no se acompañan de
herramientas de gestión. Con
más de 3 millones de personas en
lista de espera, la licitación de
2024 buscaba acelerar la aten-
ción, pero su ejecución refleja fa-
llas en registro de datos, trazabili-
dad de casos y coordinación en-
tre niveles de atención.

Como país, seguimos gestio-
nando listas de espera con proce-
sos manuales y fragmentados, sin
un sistema que permita priorizar,
derivar y monitorear en tiempo
real. La solución no solo es finan-
ciera, se necesitan sistemas de in-
formación interoperables, inteli-
gencia de datos y equipos entre-

—Me extraña que la U y Colo Colo,
archirrivales, usen el mismo provee-
dor de ropa —comenta Walter Alber-
to, misterioso. 
—La plata manda —le explica José
Tobías Silva, condescendiente. 
—Se me ocurrió que, para el próximo
debate, podrían contratar a una
misma empresa que vista a todos los
candidatos. 
—¿Con short y polera? ¿O buzo
deportivo? —pregunta María Luisa. 
—Pensaba más en una sastrería, o
una modista, pero quién sabe. 
—Podríamos lograr en la política lo
mismo que en el fútbol. 
—No sé si tanto, o tan poco. Pero al
menos podríamos evitar que el set de
televisión se llenara de novias, trajes
de luto o corbatas con la declaración
de independencia de Estados Unidos
—interviene Sammy Calderón. 
—Hasta podrían hacer debates te-
máticos. Para fiestas patrias, vestirlos
de huaso o china, por ejemplo. O
regionales, y chantarles a todos un
chullo como los que se ponía Joaquín
Lavín. 
—Eso, cancha pareja para todos. 
—Capaz que hasta se ahorren unas
lucas, sobre todo ahora que el Servel
avisó que no les devolvería plata por
ropa, peluquero ni maquillador. 

Cancha pareja 

J. J. Cruz
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