
Optimismo es lo que predo-
mina en el sector minero y de
energía de cara al nuevo gobier-
no que será liderado por el re-
publicano José Antonio Kast, de
acuerdo con ejecutivos del área
y bancos de inversión extranje-
ros. La desregulación ambien-
tal, la disminución de impues-
tos y el enfoque en el crecimien-
to económico figuran entre las
expectativas que impulsan el
mejor ánimo previo a que Kast
asuma la presidencia el 11 de
marzo de 2026.

El sector de minería concen-
tra la mayor cantidad de inver-
siones esperadas para el quin-
quenio 2025-2029, según ci-
fras de la Corporación de Bie-
nes de Capi ta l (CBC) . Los
proyectos mineros suman de-
sembolsos por US$ 26.771 mi-
llones, equivalentes al 34% de
toda la inversión pronosticada
para el período.

La mayor parte de las inver-
siones que se realizarán en el
próximo gobierno están concen-
tradas en el año 2026, el primero
de la administración de José An-
tonio Kast. Durante ese ejercicio,
los privados desembolsarán US$
6.292 millones y el Estado US$
425 millones. 

Resultado “positivo”
para las mineras

Según el banco de inversión
JPMorgan, el triunfo del candi-
dato de derecha “probablemen-
te” beneficiaría a las empresas
mineras presentes en Chile, co-
mo es el brazo minero de la fami-
lia Luksic, Antofagasta Mine-
rals; la canadiense Lundin Mi-
ning; y la nueva compañía que
resultará de la fusión entre An-
glo American y Teck. 

“Es probable que este resulta-
do se considere positivo, dado el
compromiso de Kast con las re-
formas económicas favorables al
mercado, que incluyen en parti-
cular la posible reducción del
impuesto de sociedades y la agi-
lización del proceso de permisos
para proyectos de inversión”,
argumentaron en un reporte en-
viado a sus clientes. 

En la misma línea, la senior vice
president de la clasificadora de
riesgo Moody’s Ratings, Kathrin

Muehlbronner, comentó que la
elección de Kast “probablemen-
te aumente el enfoque en la des-
regulación y el fortalecimiento
de las condiciones para la inver-

sión local y extranjera, lo que
respaldaría las perspectivas de
crecimiento económico de Chi-
le, junto con los esfuerzos por
mejorar la seguridad”. 

Agregó que la estabilidad
institucional del país, la formu-
lación de políticas basada en
normas y la apertura al capital
extranjero “seguirán siendo
fortalezas clave”.

El banco de inversión esta-

dounidense Goldman Sachs
indicó que esperan que la ad-
ministración de José Antonio
Kast “impulse una legislación
que busque acelerar la inver-
sión reduciendo la burocracia
regulatoria y los requisitos de
permisos”.

El ánimo de la industria mine-
ra frente a la elección de Kast es
optimista, aunque con una nota
de realismo, dice un alto ejecuti-

vo del sector, quien prefiere
mantener su nombre en reserva.
Afirma que desde antes de la
elección existe una buena dispo-
sición para invertir en Chile, de-
bido a que se eliminaron una se-
rie de incertidumbres provoca-
das por temas como los procesos
constitucionales. 

Agrega que pese a que valo-
ran la explícita voluntad de José
Antonio Kast para que se mate-

rialicen nuevas inversiones,
también hay una gran cuota de
realismo en la industria. “Movi-
lizar el Estado va a tomar un ra-
to”, indica.

La duda sobre
el recorte fiscal

Tanto Moody’s Ratings como
Goldman Sachs levantaron du-
das sobre el plan de recorte fiscal
que busca llevar adelante José
Antonio Kast, especialmente en
conjunto con medidas como la
reducción del impuesto corpo-
rativo. 

Muehlbronner cree que algu-
nas de estas propuestas se suavi-
zarán. “Algunas de las promesas
de campaña más controvertidas
—como financiar recortes al im-
puesto sobre la renta corporati-
va mediante reducciones signifi-
cativas, aún no especificadas, del
gasto en los primeros 18 me-
ses— probablemente se mode-
ren por la fragmentación del
Congreso tras las elecciones del
mes pasado”, indicó.

Con todo, resaltó que el nuevo
gobierno debe presentar sus pla-
nes fiscales a mediano plazo
dentro de los 90 días posteriores
a la toma de posesión, “lo que
proporcionará una mayor com-
prensión de su estrategia de po-
lítica fiscal”. 

En tanto, Goldman Sachs co-
mentó que alcanzar el recorte de
US$ 6 mil millones en el primer
año y medio de gobierno “pro-
bablemente requerirá una re-
ducción significativa de los gas-
tos operativos o de inversión,
dado que también se compro-
metió a no recortar los progra-
mas sociales y la holgura presu-
puestaria es insuficiente”. 

Asimismo, la reducción del
impuesto corporativo en la mag-
nitud que propuso Kast “impli-
caría una caída de aproximada-
mente el 0,75% del PIB en los in-
gresos públicos y, por lo tanto,
podría erosionar una fracción
significativa del esfuerzo pro-
puesto de consolidación del gas-
to. En nuestra opinión, una re-
forma fiscal neutral en materia
de ingresos probablemente re-
queriría un aumento del im-
puesto sobre la renta de las per-
sonas naturales”, manifestó el
banco de inversión. 

JPMorgan calificó el resultado como “positivo” para las empresas del rubro en Chile:

Bancos extranjeros e industria minera creen
que arribo de Kast dinamizaría inversiones 
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Acotan que pese a la voluntad, movilizar
al Estado va a tomar tiempo. También
plantean dudas sobre el recorte fiscal 
que planea el presidente electo, al mismo
tiempo que busca reducir impuestos.

El categórico triunfo de José
Antonio Kast en el balotaje pre-
sidencial es “un mandato deci-
sivo, pero no un cheque en blan-
co”, afirma el banco brasileño
Bradesco. Junto con dar la bien-
venida a un “giro promercado”
en Chile, entre actores interna-
cionales también apuntan a
ciertas advertencias: la sosteni-
bilidad del rally reciente depen-
derá de la gobernabilidad, la
formación del gabinete y la ca-
pacidad del nuevo gobierno pa-
ra ejecutar reformas en un Con-
greso fragmentado.

Para JP Morgan, es un “cam-
bio de régimen confirmado”,
dada la magnitud del triunfo y
su extensión territorial.

“Atribuimos el resultado
electoral de Kast a la consisten-
cia de su mensaje en materia de
seguridad”, dice Andrés Soto,
de Santander US Capital Mar-
kets en Nueva York. “Los avan-
ces en este frente durante los
primeros 90 días de su adminis-
tración serán determinantes pa-
ra su popularidad como presi-
dente y, a su vez, críticos para
anticipar el éxito del resto de su
agenda de reformas”, señala.

“Kast hizo campaña con un
programa centrado en el respe-
to al Estado de Derecho, un

combate frontal contra los gru-
pos criminales y una postura
firme en materia migratoria”,
dice Goldman Sachs. “Por esta
razón, esperamos que la seguri-
dad y el control fronterizo se
conviertan en prioridades al ini-
cio de su mandato”, añade.

UBS considera “factible un
acuerdo en torno a la prioriza-
ción de la lucha contra el crimen
y la inseguridad”, pero identifi-

ca focos de mayor fricción en el
ámbito tributario y social. Entre
ellos, “la magnitud y el ritmo de
los recortes presupuestarios” y
el futuro de las reformas socia-
les, particularmente la previsio-
nal, “respaldada por Chile Va-
mos y criticada por el Partido
Nacional Libertario y el Partido
de la Gente”. 

Y, al parecer, una “exigencia”
a nivel internacional para pro-

yectar un exitoso gobierno de
Kast se encuentra en los recor-
tes de gasto contemplados.
Mientras se promete un ajuste
fiscal de US$ 6.000 millones en
18 meses, JPMorgan sugiere que
“una senda más gradual proba-
blemente suavice el impacto ne-
gativo sobre la actividad”.

“Cumplir este objetivo pro-
bablemente requerirá una re-
ducción significativa del gasto
operativo o de la inversión pú-
blica, considerando que tam-
bién prometió
n o r e c o r t a r
p r o g r a m a s
sociales y que
e l m a r g e n
presupuesta-
rio es acota-
do”, coincide Goldman Sachs. 

Para Bradesco, en tanto, “la
brecha entre los votos de prime-
ra y segunda vuelta (4,7 millo-
nes) deja claro que este resulta-
do decisivo solo fue posible me-
diante ‘votos prestados’”. Así,
“defraudar a estos votantes bi-
sagra constituye un riesgo polí-
tico no trivial y relativamente
probable”, advierte.

Por ello, “será clave que Kast
y su administración reconecten

con la sociedad en sentido am-
plio, a diferencia de lo observa-
do durante el segundo intento
de reforma constitucional”, ase-
gura.

Opciones para
Hacienda

Un especial foco de los forá-
neos está en el Ministerio de
Hacienda. UBS señala que “la
lista de potenciales candidatos
incluye, además de Jorge Qui-

roz como prin-
c i p a l a s e s o r
e c o n ó m i c o ,
otros nombres
como José Luis
Daza o Sergio
Urzúa”.

Para Bradesco, “el equipo im-
porta (...) En Economía y Ha-
cienda, nombres como José Luis
Daza o Jorge Quiroz son perci-
bidos como favorables al merca-
do”, apunta Bradesco. Y “la ac-
tual presidenta del Banco Cen-
tral, Rosanna Costa —aunque
menos probable— representa-
ría una señal excepcionalmente
fuerte de ortodoxia institucio-
nal si pasara del instituto emi-
sor a un rol ejecutivo”, agrega.

Tras el triunfo en el balotaje presidencial de José Antonio Kast:

Las exigencias del mercado internacional para la
nueva administración que asumirá en marzo

JPMorgan, Goldman Sachs, Bradesco, UBS y Santander destacan un giro promercado,
pero advierten que la sostenibilidad del rally está sujeta a ciertos factores.

JEAN PIERRE VILLARROEL

Una senda más gradual en los recortes de gastos que José Antonio Kast
planea bajo su mandato es bien vista por bancos extranjeros.
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n Sector de energía se suma al optimismo
El sector energético, que ha invertido

fuertemente en generación en base a fuentes
renovables, almacenamiento y que tiene en
cartera grandes proyectos de hidrógeno
verde, también ve de forma optimista la
elección de José Antonio Kast. 

La inversión pronosticada para el sector
de la energía para el quinquenio 2025-
2029 es de US$ 18.047 millones, equiva-
lente al 23% de todo lo que se desembolsa-
rá en el período. Para los años del nuevo
gobierno, el grueso de la inversión se con-
centrará en 2026, año en el que se espera

se gasten US$ 5.670 millones, según cifras
de la CBC.

Para un alto ejecutivo vinculado al rubro
de generación de energía, el mejor ánimo
se refleja en la expectativa de que se sim-
plifique la tramitación ambiental a la que
se ven sometidos los proyectos de inver-
sión. Este optimismo se da pese a que el
Presidente electo no ha transparentado
medidas específicas para desenredar tra-
bas en el sector eléctrico, cómo aquellos
asociados a la incorporación del almacena-
miento de energía al funcionamiento del

sistema eléctrico o la gran cantidad de
minicentrales eléctricas.

Desde el negocio de hidrógeno verde, la
baja en impuesto que propone Kast podría
hacer más competitiva la incipiente industria,
además que la desregulación ambiental ayu-
daría a que las mega iniciativas obtuviesen
sus permisos ambientales en un menor tiem-
po. Este último factor es clave para que los
proyectos puedan tomar decisiones finales de
inversión y materializarse cuando aún existe
una ventaja competitiva en la industria, expli-
can en el sector. 

Los cuatro integrantes del
Grupo de Política Monetaria
(GPM) — luego de que Kevin
Cowan fuera nominado como
candidato al Consejo del Banco
Central—, recomendaron que
en su decisión de hoy, la auto-
ridad monetaria reduzca des-
de 4,75% a 4,50% la tasa de in-
terés rectora.

Al mismo tiempo, instaron a
la cautela en los pasos siguien-
tes, ya que consideran que la tasa
ronda el nivel neutral que esti-
man en torno un 4,25%.

Si bien persisten focos de in-
certidumbre geopolítica y co-
mercial, sostienen que las condi-
ciones externas se han vuelto
más favorables para la economía
chilena en el corto plazo, con se-
ñales claras de un “aterrizaje
suave” de la economía mundial
este año y el reciente recorte de
25 puntos base en la tasa rectora
de la Reserva Federal, confir-
mando que las presiones infla-
cionarias en la economía de Esta-
dos Unidos, aunque aún presen-
tes, están cediendo especialmen-
te en la inflación subyacente.

En el plano interno destacan el
alza del precio del cobre, segui-
do de una fuerte apreciación del
peso que alivia la inflación.

En reunión de hoy:

Economistas
sugieren bajar
tasa del BC 
a 4,50%

LINA CASTAÑEDA

US$ 6.717 MILLONES
prevé la CBC que se invertirán en
el primer año del nuevo gobierno

en minería. 

El banco de inversión JPMorgan ve el triunfo de José Antonio Kast
como positivo para las empresas mineras del país. 
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